Macroeconomia Avancada

Aula 2(e): A Economia Centralizada
Modelo de Ramsey-Cass-Koopmans: comparativo tempo
discreto versus tempo continuo




Informativo

Essa nota de aula € um resumo dos principais topicos
constantes nas referéncias bibliograficas da disciplina
Macroeconomia Avancada, lecionada no Programa de
Doutorado e Mestrado em Economia do Instituto Brasileiro
de Ensino, Desenvolvimento e Pesquisa (IDP).

Eu destaco que essa nota de aula nao tem fins comerciais,
servindo exclusivamente como material de apoio as aulas
dessa disciplina.

Quaisquer erros e omissoes sao de minha inteira
responsabilidade.

Contribuicdes e consideracdoes podem ser enviadas para:
sergio.gadelha@idp.edu.br ou
professor.sergio.Gadelha@gmail.com
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Tempo Discreto versus Tempo Continuo

O modelo de Ramsey-Cass-Koopmans ¢€é lecionado
considerando tempo discreto ou tempo continuo, a

depender do departamento de economia, do professor e da
bibliografia utilizada.

A nomenclatura de alguns parametros também mudam.



Tempo Discreto versus Tempo Continuo

Parametro

Taxa de Desconto
Social (Temporal,
Subjetiva) ou Taxa
de (Im)paciéncia

Fator de Desconto
0<pB<1)

Fator de Desconto
Composto

Tempo Discreto Tempo Continuo
0 p
(6 >0) (p >0)
- 1 B 1
p= (1+6) p (1+p)
e—pt — ,Bt




Tempo Discreto versus Tempo Continuo

A taxa de desconto € a taxa de declinio da funcao de
desconto, isto €, trata-se da taxa que mede a velocidade
com que a funcao de desconto diminui ao longo do
tempo. Logo: p = —In(B) = — (dpt/dt)/BL.

Lembre-sequee ™ = f ee Pt = L,



Taxa de Desconto
Social, Temporal,
Subjetiva, ou Taxa de
(Im)paciéncia

Familia Representativa

T8 (tempo discreto)
Tp (tempo continuo)

(i)  Valoriza-se mais o presente (agente
representativo impaciente): menor preocupacao
com o futuro;

(if) Menor o peso atribuido ao consumo futuro e maior
peso atribuido ao presente;

(iii) Menor o incentivo a poupar € maior o incentivo a
consumir no presente (menor poupanca e maior
consumo no presente);

(iv) Menor a preocupacao com o consumo na velhice
e maior preocupacao com o consumo hoje.

1 8 (tempo discreto)
I p (tempo continuo)

Fator de
Desconto
intertemporal
¥
TP

(i) Valoriza-se o futuro (agente representativo
paciente): menor preocupag¢cao com o presente;

(if) Maior o peso atribuido ao consumo futuro e menor
0 peso atribuido ao consumo presente;

(iif) Maior o incentivo a poupar e menor o incentivo a
consumir no presente (maior poupang¢a e menor
consumo no presente);

(iv) Maior a preocupacao com o consumo na velhice e
menor preocupacao o consumo hoje.




Hipoteses sobre as familias: Preferéncias

Agente representativo é impaciente: quanto maior for 6 (tempo
discreto) ou p (tempo continuo), menos o agente representativo
valoriza o consumo futuro em relacao ao consumo presente. Ou seja, 0
valoriza-se mais o presente do que o futuro. Se o individuo & muito
impaciente, entao o fator de desconto intertemporal f é muito baixo
e, portanto, o individuo tem menos preocupacao com o futuro e mais
preocupacao com o presente.

Agente representativo é paciente: quanto menor for 6 (tempo
discreto) ou p (tempo continuo), mais o agente representativo valoriza
o consumo futuro em relacao ao consumo presente. Ou seja, o
valoriza-se mais o presente do que o futuro. Se o individuo € muito
paciente, entao o fator de desconto intertemporal f € muito alto e,
portanto, o individuo tem mais preocupacao com o futuro e menos
preocupacao com o presente.



Taxa de Desconto Social | Fator de | Familia Representativa

(Temporal, Subjetiva) ou | Desconto

Taxa de (Im)paciéncia intertemporal

8 =0 (tempo discreto) =1 (i) Presente e futuro tem pesos iguais;

p =0 (tempo continuo)

(i) Valoriza-se igualmente presente e
futuro;




Tempo Discreto versus Tempo Continuo

David Romer
MICHAEL WICKENS
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SECOND RDITION

o=
=

Para o modelo RCK, Para o modelo RCK,
tempo discreto, a tempo continuo, a
referéncia é o livro de referéncia é o livro de

Michael Wickens. David Romer.



Obrigado!

Contato:

PROF. DR. SERGIO RICARDO DE BRITO GADELHA

E-mail: sergio.gadelha@idp.edu.br e professor.sergio.Gadelha@gmail.com

Sitio eletrdnico: https://sergiorbgadelha.com.br/
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  𝜃


     ( 𝜃 > 0 )


  𝜌


   ( 𝜌 > 0 )


   ( 0 < 𝛽 < 1 )


  𝛽 =  1   ( 1 + 𝜃 )


  𝛽 =  1   ( 1 + 𝜌 )


   e  − 𝜌 t =  𝛽 t


   e  − 𝜌 = 𝛽


  𝜌 ≡ − l n  ( 𝛽 ) = −    (   d  𝛽 t /  d t ) /   𝛽 t


   e  − 𝜌 = 𝛽


   e  − 𝜌 t =  𝛽 t


     ↑ 𝜃   ( t e m p o   d i s c r e t o )   ↑ 𝜌   ( t e m p o   c o n t í n u o )


  ↓ 𝛽


     ↓ 𝜃   ( t e m p o   d i s c r e t o )   ↓ 𝜌   ( t e m p o   c o n t í n u o )


  ↑ 𝛽


  𝜃


  𝜌


  𝛽


  𝜃


  𝜌


  𝛽


     𝜃 = 0   ( t e m p o   d i s c r e t o )   𝜌 = 0   ( t e m p o   c o n t í n u o )


  𝛽 = 1

